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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragbes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, da
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM ou Instituicdo), de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, gestora privada de fundos de investimento do Brasil, une a experiéncia de mais de 70 anos do Banco Bradesco aos seus
especialistas na gestédo de fundos e carteiras administradas. Oferece solugdes de investimentos diferenciadas e adequadas a todos os
perfis de clientes, garantindo o mais alto padréo de qualidade em servicos.

No encerramento do exercicio de 2018, a BRAM possuia sob gestdo R$ 667.558 milhdes distribuidos em 1.230 fundos de inves-
timento e 300 carteiras administradas, atendendo um total de 3.469.442 investidores.

ATIVO 2018 2017
CIRCULANTE 688.558 541.141
DISPONIBILIDADES (NOta 4) .....cuoiuiiiiiiiiitiieieit ettt st 317 321
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

641.818 512.230
Carteira Propria. 641.818 512.230
OUTROS CREDITOS (Nota 6) 45.428 28.590
Rendas a Receber 39.200 22.291
Diversos........ccccceereeeeenns 6.228 6.299
OUTROS VALORES E BENS 995 -
Despesas Antecipadas 995

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 15.605 16.938

OUTROS CREDITOS (Nota 6). 15.605 16.938
Diversos 15.605 16.938
PERMANENTE 3.232 3.169
INVESTIMENTOS (Nota 7) 96 195
Participagdes em Coligadas e Controladas:

74 73
Outros Investimentos... 117 334
ProvisGes para Perdas ... (95) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8).... 1.091 1.520
Outras Imobilizag6es de Uso 6.536 7.660
Depreciagbes Acumuladas. (5.445) (6.140)
INTANGIVEL (Nota 9) 2.045 1.454
Ativos Intangiveis 7.082 5.863
Amortizagdo Acumulada .... (5.037) (4.409)
TOTAL 707.395 561.248

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio de 2018, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 123 milhdes, correspondente a R$ 13.233,45 por lote de mil agdes,
Patriménio Liquido de R$ 573 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 21,53%. A politica de dividendos da Instituicao
assegura aos acionistas, o dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de 1% do lucro liquido ajustado, conforme previsto em
seu estatuto social.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianca, e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicacao ao
trabalho.

Sé&o Paulo, SP, 30 de janeiro de 2019.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria

PASSIVO 2018 2017
CIRCULANTE . 119.799 92.663
OUTRAS OBRIGAGOES .. 119.799 92.663
Sociais e Estatutarias 1.172 761
Fiscais e Previdenciarias (Nota 11a).. 83.571 53.176
Diversas (Nota 11b) 35.056 38.726
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 14.572 17.752
OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt ettt 14.572 17.752
Fiscais e Previdenciarias (Nota 11a).. 225 274
Diversas (Nota 11b) 14.347 17.478
PATRIMONIO LiQUIDO 573.024 450.833
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 12a) 250.000 190.000
Reservas de Lucros (Nota 12c) 323.024 260.833
TOTAL 707.395 561.248

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil

Capital Reservas de Lucros Lucros

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

22 Semestre 31 de dezembro

2018 2018 2017
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social....... 105.153 223.250 146.336
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 469 1.118 2.115
Depreciagtes € AMOrtizages ..........ccovvvriiciiiciiniiniccee s 525 1.049 1.047
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas (172) (73) 269
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (1) (1) 17
OUEFOS ..t 117 143 782
Lucro Liquido ajustado antes dos Impostos 105.622 224.368 148.451
(Aumento)/Reducdo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros DerivatiVos ............ccooiieiiieeie e (98.762) (129.588) (91.846)
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens........... (13.245) (18.856) (1.730)
Aumento/(Reducdo) em Outras Obrigacdes 18.826 (2.929) (1.803)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (11.730) (71.027) (51.630)

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 711 1.968 1.442
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Alienagao de Imobilizado de Uso - 69 -

Aquisicéo de Imobilizado de Uso.. (61) (61) (275)

Aquisicdo de Intangivel (978) (1.219) (846)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos (1.039) (1.211) (1.121)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos - (761) -
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Financiamentos.. - (761) -
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa..........ceeeenrerannans (328) (4) 321
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 645 321 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo . 317 317 321
Aumento/(Reducao) Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa............ (328) (4) 321

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM ou Instituicdo) tem como objetivo
praticar operagdes e atividades atinentes as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a
administracdo de carteira de valores mobilidrios por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros asseme-
lhados, além da execucé@o de outros servicos ou atividades correlacionados a administracdo de recursos, podendo, para tal fim,
celebrar convénios, bem como comprar e vender participagdes societarias e participar como sdécia ou acionista de outras Sociedades.
E parte integrante da Organizagdo Bradesco (Organizagéo), sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de
empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas
demonstracdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com as diretrizes contdbeis emanadas das
Leis n%s 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢bes) com as alteragdes introduzidas
pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Mo-
netario Nacional (CMN).

A Administragdo declara que as divulgacdes realizadas nas demonstragcdes contabeis da BRAM evidenciam todas as informagées
relevantes, utilizadas na sua gestao e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstra¢des contabeis incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos
financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo financeiros.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contébeis foram aprovadas pela Administragao em 30 de janeiro de 2019.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas
de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sé@o representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagcbes em
depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagoes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanga de valor justo. Esses recursos sao utilizados pela Instituicéo para gerenciamento de seus compromis-
sos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobilidrios - classificacao

 Titulos para negociacéo - sdo aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados
pelo custo de aquisic@o, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo;

Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizacdo. A Instituicdo néao possui titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles adquiridos com a intengdo e para os quais haja capacidade financeira para sua
manutencéo em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em con-
trapartida ao resultado do periodo. A Instituicdo nao possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos finan-
ceiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em
cotacdes de precos de mercado ou cotacdes de pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se es-
ses precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos séo baseados em cotagcdes de operadores de mercado, modelos
de precificacao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo possa exigir julgamento
ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sdo
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a proviséo para as obrigacdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢gdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de rea-

LIizat;élo, considerando os estudos técnicos e analises realizadas pela Administrag&o.

22 Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal _ Estatutdria Acumulados __ Totais

~ 2018 2018 2017 Saldos em 30.6.2018 250.000 18.473 247.408 - 515.881
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 18.729 34.891 43713 LUCTO LiQUIAO. . ceeoeereecieeeoeesee ettt eneenees - - - 57.691 57.691
Resultado de Operag6es com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5¢).......... 18.729 34.891 43.713  Destinagdes: - Reservas R 2.885 54.958 (57.143) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA..... 18.729 34.891 43.713 - Dividendos Propostos. - - - (548) (548)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 86.524 188.532 102,626  Saldos em 31.12.2018......cuecceicrcescssssmssenssesessssssssssneenseeseeee 250.000  21.358 301666 -  573.024
Receitas de Prestag&o de Servicos (Nota 13) 181.346 362.234 275.017  saldos em 31.12.2016 167.000 17.182 187.276 - 371.458
Despesas de Pessoal (Nota 14) (57.518) (107.020) (113.318)  Aumento de Capital com Reservas (Nota 12b)....................... 23.000 - (23.000) - -
Outras Despesas Administrativas (Nota 15)... (22.445) (36.932) (33.681) Lucro Liquido - - - 80.136 80.136
Despesas Tributarias (NOta 16) ........cocueeriirieiiriiiie e (15.746) (30.762) (22.366) Destinacdes: - Reservas.... - 4.007 75.368 (79.375) -
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 7) 1 1 17) - Dividendos Propostos.... - - - (761) (761)
Outras Receitas Operacionais (Nota 17).. 1.072 1.502 1.227 Saldos em 31.12.2017 190.000 21.189 239.644 - 450.833
Outras Despesas Operacionais (Nota 18) (186) (491) (4.236) Aumento de Capital com Reservas (Nota 12b) 60.000 (6.000) (54.000) - -
RESULTADO OE’ERACIONAL 105.253 223.423 146.339  Lucro Liquido........covevevecueeereenee. X - - - 123.363 123.363
RESULTADO NAO OPERACIONAL ... (100) (173) (3) Destinagdes: - Reservas.... . - 6.169 116.022 (122.191) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(}AQ SOBRE O LUCRO..........cccvsurununee 105.153 223.250 146.336 - Dividendos Propostos.... - - - (1.172) (1.172)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 20a e b)......... (47.462) (99.887) (66.200) Saldos em 31.12.2018 250.000 21.358 301.666 - 573.024
Proviséo para Imposto de Renda (29.453) (52.927) (35.560) As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contabeis
Provisao para Contribuicdo Social . (25.345) (44.604) (30.208) P P 9 ¢ :
Ativo Fiscal Diferido 7.336 (2.356) (432) A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-
LUCRO LIQUIDO 57.691 123.363 80.136 s ial | foi calcul " . li o P . .
NGMETO 0@ BGBES (NOHE 128) .o 9.322.059 9.322.059 0.322.059  Loya0 Socal Sobre 0 lucro fol calculada ald agosto de 2015, coneiderando a aliquota de 1% e 0 Periodo compreendido oo
LUCTO pOr Iote de Mil GHES BM RG..oovvrosooeooesseoooeseeeosss 6.188,65 13.233,45 850638 o ooro € 2J1b € cezembro de 218, a allquota fol afterada para =07, contorme et nt 1. © reforou & aliquota de 1% a

partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A composicéo dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstragéao dos seus calculos, a origem e previsdo de rea-

lizag&do dos créditos tributarios, bem como os valores dos créditos tributarios ndo ativados, estdo apresentados na Nota 20.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cées sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

f) Despesas antecipadas

Sao representadas pelas aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagdo de servigos

ocorrerdo em periodos futuros, sendo registrados nos resultados de acordo com o principio da competéncia.

Os custos incorridos que est&o relacionados com ativos correspondentes, que gerarao receitas em periodos subsequentes, so apro-

priados ao resultado de acordo com os prazos e montantes dos beneficios esperados e baixados diretamente no resultado, quando os

bens e direitos correspondentes ja nao fizerem parte dos ativos da Instituigdo ou quando beneficios futuros ndo sdo mais esperados.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagao de 20% ou mais no capital votante

sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao

valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencé@o das atividades ou exercidos com essa

finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisic&o, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo

com a vida util-econémica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicacédo e

seguranca - 10% ao ano, sistemas de processamento de dados 20% ao ano e ajustado por reducao ao valor recuperavel (impairment),

quando aplicavel.

i) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengédo da entidade ou exercidos

com essa finalidade.

E composto por:

» Software: sao registrados ao custo, deduzidos da amortizagdo pelo método linear durante a vida util-estimada (20% ao ano), a partir
da data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com
o desenvolvimento interno de software sdo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengao e a capacidade de
concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranca os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo
amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e ndo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu

valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do

devedor, indicagbes de processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do

periodo se o valor contébil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também, das obrigacdes legais

sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n® 3.823/09 do CMN e de acordo

com a Carta Circular n® 3.429/10 sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre

as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagdo da capacidade de sua

recuperagéo por recebimento ou compensagédo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é pro-
vavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-

sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranga;

* Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmen-
te sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como
remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

» Obrigagdes Legais - Provisao Para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é a sua legalidade
ou constitucionalidade que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhe-
cidos integralmente nas demonstragées contabeis.

1) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias,

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizacdo para sua emissao.

Sé&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que nédo existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro de 2018, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 317 mil (2017 - R$ 321 mil).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacdo

.

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Carteira prépria
Cotas de fundos de iINVESHIMENTO .......ccc.iiiiiiiiiiiieee e 641.818 512.230
Total 641.818 512.230

b) Classificacao por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Valor de Valor de Valor de

1a30 31 a 180 181 a 360 Acima de mercado/ custo mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias  contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacao: (3).... 214.166 5.073 7.811 414.768 641.818 641.818 512.230
Letras financeiras do tesouro..... 100.593 628 - 408.998 510.219 510.219 337.996
Notas do tesouro nacional.......... 113.418 - - - 113.418 113.418 162.579
Letras financeiras - 4.445 7.811 5.770 18.026 18.026 11.484
Outros................ 155 - - - 155 155 171
Total em 2018 214.166 5.073 7.811 414.768 641.818 641.818
Total em 2017 ... 162.750 40.732 8.979 299.769 512.230

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento que incluem operagdes compromissadas realizadas pelos respectivos Fundos
de Investimento, foram distribuidas observando o percentual de participagdo no Patriménio Liquido de cada fundo, aplicado nos
papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo da categoria dos fundos e na distribuicdo dos prazos foram
considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil. Do total aplicado no encerramento do
exercicio R$ 641.663 mil (2017 - R$ 512.059 mil) eram em fundos exclusivos administrados pela Organizacao;

(2) Nas aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagédo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no
ativo circulante. _
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a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Taxa de administragao de fundos de investimento 38.588 21.544
Tarifa de administragcdo de carteiras 612 747
Total 39.200 22,291

b) Diversos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Créditos tributarios (NOta 20C).......c.eiiriiiiriiiieie e 17.344 19.700
Impostos e contribuicdes a compensar 2.596 1.403
Devedores por depésito em garantia 1.391 1.305
405 588
97 241
Total 21.833 23.237

7) INVESTIMENTOS
Os ajustes decorrentes da avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, foram registrados em contas de
resultado, sob a rubrica de “Resultado de participacdes em coligadas e controladas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade
de acoes Resultado de
possuidas Participacao equivaléncia
Capital Patrim6nio (em milhares) no capital Lucro Valor Contabil patrimonial
Empresa social liquido Acoes social (%) (1) liquido 2018 2017 2018 2017
2bCapital S.A. ... 224.167 212.936 20.891 0,0348 3.735 74 73 1 17)
Total ....ccevvrueernen 74 73 1 17)

(1) A Administragdo possui avaliagdo que demonstra que a Instituicdo possui influéncia significativa nas investidas, por meio de
representacdo no Conselho de administragdo e na Diretoria; participacdo nos processos de elaboragdo de politica, inclusive em
decisdes sobre dividendos; operagbes materiais entre as partes; e intercdmbio de diretores.

8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam
a vida util-econdémica dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacao
Taxa Custo Depreciacao 2018 2017

Mbveis e equipamentos de uso 10% 1.925 (1.359) 566 716
Sistema de processamento de dados 20% 3.827 (3.467) 360 556
Sistema de seguranga e comunicacao 10% 784 (619) 165 248
Total em 2018 6.536 (5.445) 1.091

Total em 2017 7.660 (6.140) 1.520

9) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e software, com custo liquido de amortizagdo correspondem a R$ 2.045 mil (2017 -
R$ 1.454 mil), sendo a amortizacdo acumulada é de R$ 5.037 mil (2017 — R$ 4.409 mil).

10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisées classificadas como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas ati-
vidades.

Na constituicao das provisbes, a Administracao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a si-
milaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como
provavel.

A Administragao entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discusséo judicial € mantido até o desfecho da ac¢ao, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais nao caiba mais recursos, ou a sua prescri¢cao.

| - Processos trabalhistas

Séao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagbes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razéo de
interpretacdo do artigo 224 da CLT. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execucao, o valor das provi-
sOes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. Para os processos com caracteristicas
semelhantes e nao julgados, a provisdo é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados nas reclamagoes
trabalhistas encerradas nos ultimos 12 meses.

E certo que as horas extras realizadas s&o controladas por meio do sistema de “ponto eletrdnico” e pagas durante o curso normal do
contrato de trabalho, de modo que as agdes oriundas de ex-funcionarios néo tém valores relevantes.

Il - Processos civeis

Séao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas a¢des s@o controladas individualmente por meio de sistema infor-
matizado e provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza
das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos
administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam
causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

Il - Provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estéo total-
mente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacdes
legais e as provisbes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugbes nos tramites do Judiciario,
e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar em condi¢des favoraveis a Instituicdo, com a reversao das
respectivas provisoes.

Em geral, as provisdes referentes as ac¢des judiciais da BRAM s&o consideradas de longo prazo, devido & imprevisibilidade do tempo
de duragao dos processos no sistema judiciario brasileiro, razao pela qual ndo foi divulgada a estimativa com relacéo ao ano especifico
em que essas agdes judiciais serdo encerradas.

IV - Movimentacao das provisées

R$ mil
Trabalhistas Civeis Fiscais (1)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227 65 6.071
Atualizagdo monetaria 40 - 136
Constituicdes liquidas (de reversdes e baixas) .. (48) (65) (136)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (Nota 11b).........cccecerueruesae 219 - 6.071

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execugéo fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de
insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassifi-
cacdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao
sdo reconhecidos contabilmente. Os principais processos com essa classificagdo sdo os seguintes: a) Autuagdes relativas as
contribuicdes previdencidrias, relativos aos anos-bases de 2007 a 2009, sobre valores pagos a titulo de Participagdo nos Lucros ou
Resultado - PLR e aportes em planos de previdéncia privada, considerados pela fiscalizagdo como verbas remuneratdrias sujeitas
a incidéncia de tais contribui¢des, no montante de R$ 15.770 mil (2017 - R$ 19.606 mil); e b) Autuagdes de IRPJ e CSLL, relativos
aos anos-bases de 2007 a 2011, langados sobre glosa de amortizagdo de 4gio na aquisi¢do de investimentos, no valor total de
R$ 20.511 mil (2017 - R$ 16.412 mil).

11) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Impostos e contribuicoes sobre IUCTOS @ PAGAr..........c.ccviviiiriiiiicici s 75.567 49.015
Impostos e contribui¢des a recolher 8.004 4.161
Provis&o para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 20c) 225 274
Total 83.796 53.450
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017
Provisao para participagdes nos lucros e resultados 30.807 31.234
Provis&do para pagamentos a efetuar. 10.959 16.894
Provisdes fiscais (Nota 10b)........ 6.071 6.071
Outras provisdes 886 1.369
Provisdes civeis e trabalhistas (Nota 10b) 219 344
Obrigag6es por aquisi¢cdo de bens e direitos 461 292

Total 49.403 56.204

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 250.000 mil (2017 - R$ 190.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por 9.322.059
(2017 - 9.322.059) agdes ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de acdes R$ mil

2018 2017 2018 2017
Saldo em 12 de janeiro 9.322.059 9.322.059 190.000 167.000
Aumento de capital com reserva AGO/AGE (1) ......cccoevevrnenne - - 60.000 23.000
Saldo em 31 de dezembro 9.322.059 9.322.059 250.000 190.000

(1) Em 30 de maio de 2018, o BACEN homologou a AGO/AGE de 30 de abril de 2018 que deliberou o aumento do capital social,
mediante a utilizagdo de parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 54.000 mil e Legal de R$ 6.000
mil, sem emissao de a¢des. Em 30 de maio de 2017, o BACEN homologou a AGO/AGE de 28 de abril de 2017 que deliberou o
aumento do capital social, mediante a utilizagdo de parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 23.000
mil, sem emissao de agdes.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Reservas de lucros 323.024 260.833
= RESEIVA LEGAI (1) ..riueeeiitieieeie ittt 21.358 21.189
- Reservas EStatUtArias (2)........cooueeeiiiieiiiiiiee s 301.666 239.644

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Ap6s esse limite a apropriacéo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social
Integralizado. No caso de o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a AGO deliberara sobre o excesso por
meio da integralizagdo como aumento de capital social ou na distribuico de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados

nao seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar

dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de

Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituigao total ou

Lparcial aos dividendos intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

o -continuacé )
BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
(..5 bradesco Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
asset management CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

Exercicios findos em R$ mil
31 de dezembro - R$ mil 2018 2017

2018 2017 LUCrO liQUIO dO EXEICICIO ... ettt sttt 123.363 80.136
THUIOS 08 FENAA FIXA ... reereoeeeveeeeeeeee e eeeeesesseeesees e sseessesesees e eseesseesseseseeseseesesessseesseeeseeees 34.891 43.713 (1) Reserva legal - 5% sobre o lucr 6.169 (4.007)
Total 34.891 43.713 Base de calculo 117.194 76.129
d) A BRAM nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017. ggf:;ﬂif;:}ofgztg;o 3 base de caloulo 11.,1070/3 1’70?,/1
6) OUTROS CREDITOS Valor em Reais por lote de mil agcdes 125,72 81,63

13) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 362.234 mil (2017 - R$ 275.017 mil) corresponde as receitas auferidas na gestdo de recursos de terceiros, calculado
com base em percentual definido em contrato de intermediac&o de negdcios.

14) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Proventos 43.691 47.161
Participacdo dos empregados nos lucros. 32.751 29.690
Beneficios 16.104 20.312
Encargos sociais 14.089 15.771
TPEINAMENTO ...ttt e e e r e ee e e e s reseeennenne e 385 384
Total 107.020 113.318

15) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Comunicagdes 12.234 10.376
Propaganda, promocdes e publicidade 4.669 3.082
Processamento de dados 3.948 4.480
Servigos técnicos especializados 3.621 4111
Aluguéis.......coccveirieenne. 2.481 2.339
Servigos de terceiros 2.363 2.744
Viagens.......ccoeeeeeneene 1.304 1.145
Deprecia¢des e amortizacdes .. 1.049 1.047
Contribuicdes filantrépicas 856 588
Manutengéo e conservagéo de bens. 408 335
Transportes . 405 573
Despesas de material.. 189 306
Outras.... 3.405 2.555
Total 36.932 33.681

16) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Contribuicdo a COFINS 16.815 13.488
Impostos sobre servigos - ISS.. 9.633 5.416
Contribuicao ao PIS.. 2.793 2.241
Impostos e taxas 1.521 1.221
Total 30.762 22.366

17) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Reversao de outras provisdes operacionais... 1.301 1.127
Reversao de provisdes civeis e trabalhistas 73 -
Recuperacéo de encargos e despesas.... 2 35
Outras receitas financeiras 126 65
Total 1.502 1.227

18) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Ressarcimentos a clientes..... 198 519
Atualizacdo de impostos e contribuigdes . 136 216
Indenizagbes pagas 51 -
Outras provisdes 43 782
Despesas financeiras 12 618
Provisdes civeis e trabalhistas . - 431
Patrocinio - 1.112
Multas - 243
Outras.... 51 315
Total 491 4.236

19) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas de acordo com a resolugdo n® 3.750/99 do CMN.
A Instituicdo faz parte da Organizacdo Bradesco, que dispde de politica de transagbes com partes relacionadas que sao divulgadas
no site de Relagdes com Investidores. Essas operagdes sdo realizadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas
com terceiros vigentes nas datas das operagdes. As principais transagcdes estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

Controladores Coligadas
2018 2017 2018 2017
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 317 321 - -
Passivos
Dividendos @ Pagar.........ccoeeevueeiieiiieeiiesiee e 1.172 761 - -
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Controladores Coligadas
2018 2017 2018 2017

Despesas de aluguéis.... . - (1.537) (2.464) (764)
Despesas com servigos prestados.... (7) - - -
b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria sao fixados:
* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizagdo a ser pago aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao.
Para 2018, foi determinado o valor maximo de R$ 6.400 mil (2017 - R$ 4.700 mil) para remuneracdo dos Administradores (proventos)
e de R$ 6.300 mil (2017 - R$ 4.900 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.
Ainda em relagéo a remuneracdo da Administragdo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneracgao variavel,
caso haja, deve ser destinada a aquisicdo de a¢cdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel em trés
parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta
aderente a Resolugdo CMN n? 3.921/10, que dispde sobre a politica de remuneragédo de administradores de instituicoes financeiras.
Beneficios de curto prazo a administradores
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
R (01V /=T a1 (o T RS U PSRRI 5.675 4.669
Total 5.675 4.669

Beneficios p6s-emprego
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida...........cccooovveiiiiiininnnnnns 5.599 4.900
Total 5.599 4.900

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho ou remunerag@o em instrumento baseado em
acoes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolucdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave
da Administragéo.

20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 223.250 146.336
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (1)........... (100.462) (65.851)
Efeito no célculo dos tributos:

Participacdes em coligadas 1 (8)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis .. (2.189) (2.684)
Outros valores (2) 2.763 2.343
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (99.887) (66.200)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuicdo social e de 20%, de setembro de 2015 até
dezembro de 2018, de acordo com a Lei n? 13.169/15; e
(2) Inclui basicamente as dedugdes incentivadas.
b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribui¢c@o social devidos..............ccceiiiiiiiiiiiii e (97.531) (65.768)
Impostos diferidos:
Constituicdo/realizagdo no exercicio sobre adigdes teMpPOrarias.........ccoevveererereeierennes (2.356) (432)
Total dos impostos diferido (2.356) (432)
Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (99.887) (66.200)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éao social diferidos
R$ mil
Saldo em Realizacao/ Saldo em
31.12.2017 Constituicao Baixa 31.12.2018
Provis&o para participagées no lucro/bonificages 15.280 13.445 (15.280) 13.445
Provisdes CiVeis.........cccovierceenennen. . 556 35 (236) 355
Provisdes fiscais.... 1.821 54 (190) 1.685
Provisdo para desvalorizagao de titulos e investimentos . 93 - (93) -
Provisdes trabalhistas ... 90 46 (49) 87
1.860 1.772 (1.860) 1.772
Total dos créditos tributarios (Nota 6b) (1) 19.700 15.352 (17.708) 17.344
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 11a) 274 25 (74) 225

Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais
diferidas 19.426 15.327 (17.634) 17.119

(1) Os créditos tributarios das empresas dos segmentos financeiro e de seguros foram constituidos considerando a elevagéo da ali-
quota de contribuicdo social, determinada pela Lei n® 11.727/08 (Nota 3e).

d) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Em 31 de dezembro - R$ mil
Diferencas tempordrias

Imposto de renda Contribuicao social Total
2019... 1.888 1.133 3.021
2020... 3.473 2.084 5.557
2021... 3.473 2.084 5.557
2022... 1.796 1.078 2.874
P20 P2 TSP 210 125 335
Total 10.840 6.504 17.344
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A projecédo de realizacdo de créditos tributarios € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 16.436 mil (2017 - R$ 19.328 mil).

Todos os créditos tributarios da BRAM foram devidamente ativados.

21) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e
da globalizag&do dos negécios da Organizagdo, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.
A Organizagao exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente
de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragdo e controle. Promove
ainda a atualizagéo dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho de Administragéo.
O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompa-
nhados e reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da
Organizagao.

A BRAM possui estrutura e governanca de gerenciamento de risco prépria, da qual participam membros integrantes da Organizagao
no gerenciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contdbeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Acionistas e aos Administradores da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragbes contébeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as corresponden-
tes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragbes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagées que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos auditores

A administracdo da Instituico é responsavel por essas outras informagcdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de
concluséao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracées contabeis

A administragao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentac@o das demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracio é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Instituicdo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragéo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a administrac@o pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagoes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das

Ldemonstrau;c”)es contabeis.

instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN. Até 31 de dezembro de 2018, os pronunciamentos contabeis, aprova-
dos pelo CMN e adotados foram:

* Resolugdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolucéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucédo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10 - R1);

* Resolucédo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23);

* Resolucédo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1); e

* Resolugdo n° 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se, a ado-
¢ao dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) N&o houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulga¢des, nas demonstragcdes contdbeis encerradas em 31 de
dezembro de 2018.

e o o o

A DIRETORIA
Antonio Marcos Sapata — Contador — CRC 1SP212776/0-9

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo os de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de dis-
torcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-
nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distor¢do relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituic&o.
Avaliamos a adequagédo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacées
feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa
em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demons-
tragdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes financeiras das entidades ou atividades de negécio
do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracées financeiras. Somos responsaveis pela dire¢cdo, supervisao e desempe-
nho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragéo e os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

KPMEG)

KPMG Auditores Independentes André Dala Pola
CRC 2SP028567/0-1 F SP Contador CRC 1SP214007/O-2J

Osasco, 14 de margo de 2019
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@ bradesco
asset management

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, da BRAM - Bradesco
Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM ou Instituicao), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apli-
caveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, gestora privada de fundos de investimento do Brasil, une a experiéncia de mais de 70 anos do Banco Bradesco aos seus especialistas na
gestao de fundos e carteiras administradas. Oferece solugoes de investimentos diferenciadas e adequadas a todos os perfis de clientes, garantindo o mais
alto padréo de qualidade em servigos.

No encerramento do exercicio de 2018, a BRAM possuia sob gestdo R$ 667.558 milhes distribuidos em 1.230 fundos de investimento e 300 carteiras

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

~

administradas, atendendo um total de 3.469.442 investidores.

No exercicio de 2018, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 123 milhdes, correspondente a R$ 13.233,45 por lote de mil agdes, Patriménio Liquido
de R$ 573 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 21,53%. A politica de dividendos da Instituicao assegura aos acionistas, o dividendo minimo
obrigatério, em cada exercicio, de 1% do lucro liquido ajustado, conforme previsto em seu estatuto social.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga, e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagéo ao trabalho.

Sao Paulo, SP, 30 de janeiro de 2019.
Diretoria

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragbes Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

2?2 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social .........c.ccececueuene 105.153 223.250 146.336
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 469 1.118 2.115
Depreciacoes e Amortizagoes 525 1.049 1.047
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas (172) (73) 269
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas. (1) (1) 17
OULIOS .ot 17 143 782
Lucro L|qu|do a|ustado antes dos posto: 105.622 224.368 148.451
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
Derivativos......... (98.762) (129.588) (91.846)
(Aumento)/Redugao em Outros Credltos e Outros Valores e Bens. (13.245) (18.856) (1.730)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes... 18.826 (2.929) (1.803)
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Pago! (11.730) (71.027) (51.630)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operac|ona|s 7M1 1.968 1.442
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Alienacéao de Imobilizado de Uso . s - 69 -

Aquisicdo de Imobilizado de USO.........cceirieuiiiiiniiinicicecesiee s (61) (61) (275)

Aquisigéo de Intangivel (978) (1.219) (846)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atlwdades de Investlmentos (1.039) (1.211) (1.121)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos . - (761) -
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Financiamentos. - (761) -
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa (328) (4) 321
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 645 321 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 317 317 321
Aumento/(Reducao) Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa (328) (4) 321

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contéabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM ou Instituigédo) tem como objetivo praticar operagoes e
atividades atinentes as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragao de carteira de valores mobiliarios
por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugao de outros servigos ou atividades correlacionados
& administragéo de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participag6es societérias e participar como sécia ou
acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizagao Bradesco (Organizagao), sendo suas operagoes conduzidas de forma integrada a um
conjunto de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstra-
¢Oes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das Leis n°s 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro

Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagio das

operagoes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

A Administragao declara que as divulgagdes realizadas nas demonstragdes contabeis da BRAM evidenciam todas as informagdes relevantes, utilizadas

na sua gestao e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstragbes contabeis incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes

civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes

daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 30 de janeiro de 2019.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacédo

As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes

com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depbsitos interfinanceiros,

cujo vencimento das operagoes, na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.

Esses recursos sao utilizados pela Instituigdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificacdao

« Titulos para negociagao - sao aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao,

acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo

custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida

ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 seréo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagdo. A Instituicdo nao possui

titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - séo aqueles adquiridos com a intengdo e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengdo em carteira

até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisig¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A Instituicdo

n&o possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao

demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néao estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotacoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicées temporarias, sao registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigag6es - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e

analises realizadas pela Administracao.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigéo social sobre o lucro

foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota

foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15 e retornou a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢bes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A composigéo dos valores de imposto de renda e contribui¢do social, a demonstragao dos seus célculos, a origem e previsdo de realizagado dos créditos

tributarios, bem como os valores dos créditos tributarios ndo ativados, estao apresentados na Nota 20.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢bes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

f) Despesas antecipadas

Sao representadas pelas aplicagoes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagédo de servigos ocorrerao em periodos

futuros, sendo registrados nos resultados de acordo com o principio da competéncia.

Os custos incorridos que estao relacionados com ativos correspondentes, que geraréo receitas em periodos subsequentes, sdo apropriados ao resultado

de acordo com os prazos e montantes dos beneficios esperados e baixados diretamente no resultado, quando os bens e direitos correspondentes ja nao

fizerem parte dos ativos da Instituicdo ou quando beneficios futuros nao séo mais esperados.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagao de 20% ou mais no capital votante sao avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas/redugao ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os

decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aqws@ao, liquido das respectlvas depreciagbes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econdmica

estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagao e seguranga - 10% ao ano, sistemas de processa-

mento de dados 20% ao ano e ajustado por redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

i) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutengéo da entidade ou exercidos com essa finalidade.

E composto por:

« Software: sao registrados ao custo, deduzidos da amortizagao pelo método linear durante a vida util-estimada (20% ao ano), a partir da data da sua
disponibilidade para uso e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de software
sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com segu-
ranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo amortizados durante sua vida (til estimada, considerando os beneficios econémicos
futuros gerados.

j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de

processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também, das obrigacdes legais sdo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n® 3.823/09 do CMN e de acordo com a Carta Circular n® 3.429/10 sendo:

« Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmacao da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensa-

\ ¢ao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

.

ATIVO 2018 2017 PASSIVO 2018 2017
CIRCULANTE 688.558 541141 CIRCULANTE 119.799 92.663
DISPONIBILIDADES (Nota 4)........ 317 321  OUTRAS OBRIGAGOES. ......... 119.799 92.663
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota [) - 641.818 512.230  Sociais e Estatutarias 1.172 761
Carteira Propria....... . 641.818 512.230  Fiscais e Previdenciarias (Nota 11a) 83.571 53.176
OUTROS CREDIT S (Nota 6)... 45.428 28.590 Diversas (Nota 11b)...... 35.056 38.726
Rendas a Receber. . 39.200 22.291
Diversos.. . 6.228 6.299 )
OUTROS VALORES E BENS....... 995 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 14.572 17.752
Despesas Antecipadas 995 - OUTRAS OBRIGAGOES........... 14.572 17.752
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 15.605 16.938  Fiscais e Previdenciarias (Nota 11a). 225 274
OUTROS CREDITOS (Nota 6)... 15.605 16.938  DIVErSas (NOLA 11D)....ciiuiiiiiiiiiii ettt ettt en e 14.347 17.478
Diversos.. 15.605 16.938
PERMANENTE 3.232 3.169
INVESTIMENTOS (Nota 7) ......... 96 195  PATRIMONIO LiQuUIDO 573.024 450.833
Participagées em Coligadas e Controladas: Capital:
- No Pais BSOSO T RO PSPPSR 74 73 - De Domiciliados no Pais (Nota 12a) 250.000 190.000
Outros Invest|mentos 117 334  Reservas de Lucros (Nota 12¢)....... 323.024 260.833
Provisbes para Perdas (95) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8) 1.091 1.520
Outras Imobilizagdes de Uso....... 6.536 7.660
Depreciacbes Acumuladas......... (5.445) (6.140)
INTANGIVEL (Nota 9) 2.045 1.454
Ativos Intangiveis. 7.082 5.863
Amortizagao Acumulada (5.037) (4.409)
TOTAL 707.395 561.248 TOTAL 707.395 561.248
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2018 2017 Eventos Social Legal Estatutdria _Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 18.729 34.891 43,713  Saldos em 30.6.2018 250.000 18.473 247.408 - 515.881
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5¢; 18.729 34.891 43.713  Lucro Liquido . . - - - 57.691 57.691
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQI\O FINANCEIRA 18.729 34.891 43.713  Destinagoes: - Reservae - 2.885 54.258 (57.143) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 86.524 188.532 102.626 - Dividendos Propostos - - - (548) (548)
Receitas de Prestagdo de Servigos (Nota 13) s 181.346 362.234 275.017  Saldos em 31.12.2018. 250.000 21.358 301.666 - 573.024
Despesas de Pessoal (Nota 14)... (57.518) (107.020) (113.318)  saldos em 31.12.2016 167.000 17.182 187.276 - 371.458
Outras Despesas Administrativas (Nota 15) (22.445) (36.932) (33.681)  Aumento de Capital com Reservas (NOta 12) ....r.oveerrereeverrrsrierrrrree 23.000 - (23.000) - -
Despesas Tributérias (Nota 16) .. (15.746) (30.762) (22.366) | ycro Liquido........... . - . - 80.136 80.136
Resultado de Participagbes em Col|gadas e Controladas (Nota 7) 1 1 (17) Destinagoes: - Reservas. . . _ 4.007 75.368 (79.375) -
Outras Receitas Operacionais (Nota 17)....... 1.072 1.502 1.227 - DiVideNdos ProPOSIOS....ovvsccersscersserssscrssecrssenssee - - - (761) (761)
Outras Despesas Operacionais (Nota 18).... (186) (491) (4.236) _
RESULTADO OPERACIONAL 8 e o Gapialcom Foservas (s 190 50000 (G000 (34000 R
RESULTADO NAO OPERACIONAL ... (100) (173) 3) Lucro Liquido P T T T 123.363 123.363
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 105.153 223.250 146.336 Destina qée -Reer e . . ; 6.169 116.022 122'191) T
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 20aeb).. (47.462) (99.887) (66.200) stinagoes: - neserv - : (122.
Provisao para Imposto de Renda..... (29.453) (52.927) (35.560) - Dividendos Propostos - - - (1.172) (1.172)
Provisdo para Contribuigao Social ... (25.345) (44.604) (30.208) Saldos em 31.12.2018 250.000 21.358 301.666 - 573.024
Ativo Fiscal Diferido 7.336 (2.356) (432) it 5 f & £ i
LUCRO LiQUIDO 57.691 123.363 80,136 As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
NUmero de agdes (Nota 12a) .......... 9.322.059 9.322.059 9.322.059 o ~ o . ~ o o ~ o .
Lucro por lote de mil acdes em R$ 6.188,65 13.233,45 8.506,38 ° Provisbes:sao constituidas levando em consideragao a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagéo das obrigagoes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente segurancga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-
vos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Provisao Para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é a sua legalidade ou constitu-
cionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstragbes contabeis.

1) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias, auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagbes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emissao.

Séo compostos por:

» Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condi¢des que j& existiam na data-base das demonstragcdes contabeis; e

» Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que nao existiam na data-base das demonstracdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2018, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 317 mil (2017 - R$ 321 mil).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

.

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Carteira proépria
Cotas de fundos de iNVESHMENTO ..o 641.818 512.230
Total 641.818 512.230

b) Classificacdo por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2017

2018
Valor de Valor de Valor de

1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ custo mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociagéo: (3).. 214.166 5.073 7.811 414,768 641.818 641.818 512.230
Letras financeiras do tesouro 100.593 628 - 408.998 510.219 510.219 337.996
Notas do tesouro nacional. 113.418 - - - 113.418 113.418 162.579
Letras financeiras . - 4.445 7.811 5.770 18.026 18.026 11.484
Outros............ 155 - - - 155 155 171
Total em 2018 214.166 5.073 7.811 414.768 641.818 641.818
Total em 2017... 162.750 40.732 8.979 299.769 512.230

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento que incluem operagbes compromissadas realizadas pelos respectivos Fundos de Investimento, foram
distribuidas observando o percentual de participagcao no Patriménio Liquido de cada fundo, aplicado nos papéis que compdem suas carteiras, preser-
vando a classificagao da categoria dos fundos e na distribuigéo dos prazos foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua
classificagdo contabil. Do total aplicado no encerramento do exercicio R$ 641.663 mil (2017 - R$ 512.059 mil) eram em fundos exclusivos administrados
pela Organizagao;

(2) Nas aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobilidrios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017

Titulos de renda fixa 34.891 43.713

Total 34.891 43.713

d) A BRAM n&o operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017.

6) OUTROS CREDITOS

a) Rendas a receber

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Taxa de administragdo de fundos de investimento 38.588 21.544
Tarifa de administragdo de carteira 612 747
Total 39.200 22.291
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017
Créditos tributarios (Nota 20c)........... 17.344 19.700
Impostos e contribuicbes a compensar........ 2.596 1.403
Devedores por dep6sito em garantia . 1.391 1.305
Adiantamentos e antecipacdes salariais.......... 405 588
Outros....... . 97 241
Total 21.833 23.237

7) INVESTIMENTOS
Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de
“Resultado de participagdes em coligadas e controladas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade
de acoes Resultado de
possuidas Participacao equivaléncia
Capital Patriménio _(em milhares) no capital Lucro Valor Contabil patrimonial
Empresa social liquido Acoes social (%) (1) liquido 2018 2017 2018 2017
2bCapital S.A. . 224167 212.936 20.891 0,0348 3.735 74 73 1 (17)
Total. 74 73 1 17)

(1) A Administragdo possui avaliagdo que demonstra que a Instituicao possui influéncia significativa nas investidas, por meio de representagao no Conselho
de administragdo e na Diretoria; participagdo nos processos de elaboragdo de politica, inclusive em decisdes sobre dividendos; operagdes materiais
entre as partes; e intercambio de diretores.

8) IMOBILIZADO DE USO

Demonstrado ao custo de aquisigdo. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida util-econdmica

dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacédo
Taxa Custo Depreciacao 2018 2017

Méveis e equipamentos de uso. 10% 1.925 (1.359) 566 716
Sistema de processamento de dados... 20% 3.827 (3.467) 360 556
Sistema de seguranga e comunicagao.. 10% 784 (619) 165 248
Total em 2018 6.536 (5.445) 1.091

Total em 2017 7.660 (6.140) 1.520

9) INTANGIVEL

Os gastos com desenvolvimento de sistemas e software, com custo liquido de amortizagado correspondem a R$ 2.045 mil (2017 - R$ 1.454 mil), sendo a
amortizagao acumulada é de R$ 5.037 mil (2017 — R$ 4.409 mil).

10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAQOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituigao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao das provisoes, a Administragao leva em conta: a opinidao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discusséo judicial é mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais ndo
caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Processos trabalhistas

Séao agoes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagbes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razao de interpretagdo do artigo 224
da CLT. Nos processos em que é exigido dep6sito judicial para garantia de execugao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depositos. Para os processos com caracteristicas semelhantes e ndo julgados, a provisao é constituida com base no valor médio
apurado dos pagamentos efetuados nas reclamagoes trabalhistas encerradas nos Gltimos 12 meses.

E certo que as horas extras realizadas sao controladas por meio do sistema de “ponto eletronico” e pagas durante o curso normal do contrato de trabalho,
de modo que as agdes oriundas de ex-funcionarios ndo tém valores relevantes.

Il - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagcdo por dano moral e patrimonial. Essas agbes sao controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais. Ndo existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.

Il - Provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicées, os quais estéo totalmente provisionados,
nao obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigagdes legais e as provisdes avaliadas como de risco
provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar
em condi¢bes favoraveis a Instituicdo, com a reversao das respectivas provisoes.

Em geral, as provisoes referentes as agoes judiciais da BRAM séo consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duragao dos pro-
cessos no sistema judiciario brasileiro, razéo pela qual nao foi divulgada a estimativa com relagéo ao ano especifico em que essas agoes judiciais serdo
encerradas.

IV - Movimentacgao das provisdes

R$ mil
Trabalhistas Civeis Fiscais (1)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227 65 6.071
Atualizagao MONELANA ........cvveeeeeiieeeirte et 40 - 136
Constituicoes liquidas (de reversoes e balxas) (48) (65) (136)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (Nota 11b), 219 6.071

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execugao fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

-
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c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou
“ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas
andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagcéo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente. Os principais processos com essa classificagcao sdo os
seguintes: a) Autuacdes relativas as contribuicdes previdencirias, relativos aos anos-bases de 2007 a 2009, sobre valores pagos a titulo de Participacao
nos Lucros ou Resultado - PLR e aportes em planos de previdéncia privada, considerados pela fiscalizagdo como verbas remuneratérias sujeitas a inci-
déncia de tais contribuicdes, no montante de R$ 15.770 mil (2017 - R$ 19.606 mil); e b) Autuacdes de IRPJ e CSLL, relativos aos anos-bases de 2007 a
2011, lancados sobre glosa de amortizagdo de agio na aquisicao de investimentos, no valor total de R$ 20.511 mil (2017 - R$ 16.412 mil).
11) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 75.567 49.015
Impostos e contribuicdes a recolher 8.004 4.161
Provisdo para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 20r‘\ 225 274
Total 83.796 53.450
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017
Provis&o para participagdes nos lucros e resultados......... 30.807 31.234
Provis@o para pagamentos a efetuar............ 10.959 16.894
Provisdes fiscais (Nota 10b)....... 6.071 6.071
Outras provisoes .. 886 1.369
Provisbes civeis e trabalhlstas (Nota 10b) ..... 219 344
Obrigacdes por aquisicao de bens e direitos . 461 292
Total 49.403 56.204

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 250.000 mil (2017 - R$ 190.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por 9.322.059 (2017 - 9.322.059)
acoes ordindrias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de acoes R$ mil
2018 2017 2018 2017
Saldo em 12 de janeiro 9.322.059 9.322.059 190.000 167.000
Aumento de capital com reserva AGO/AGE (1) .....ccoeviiiiiiiiiicnns - - 60.000 23.000
Saldo em 31 de d bro 9.322.059 9.322.059 250.000 190.000

(1) Em 30 de maio de 2018, o BACEN homologou a AGO/AGE de 30 de abril de 2018 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagcdo de
parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 54.000 mil e Legal de R$ 6.000 mil, sem emiss&o de agdes. Em 30 de maio de
2017, o BACEN homologou a AGO/AGE de 28 de abril de 2017 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagéo de parte do saldo de
Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 23.000 mil, sem emisséo de agdes.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Reservas de lucros, 323.024 260.833
- Reserva Legal (1). 21.358 21.189
- Reservas Estatutarias (2).. 301.666 239.644

(1) Constituida obrlgatorlamente a base de 5% do lucro Ilqwdo do exercicio, até atlnglr 20% do capltal social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagoes estatutérias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. No caso de o saldo das
reservas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a AGO deliberara sobre o excesso por meio da integralizagdo como aumento de capital social ou na
distribuicao de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a 1% do

lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semes-

trais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a

titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢cdo aos mesmos.

O calculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2018 2017
Lucro liquido dO @XEICICIO. .........cuiiicicicicci e 123.363 80.136
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro 6.169 (4.007)
Base de célculo........ 117.194 76.129
Dividendos propostos 1.172 761
Percentual em relagédo a base de célculo 1,0% 1,0%
Valor em Reais por [0te de Mil @COES ..........ciuiiiiiiiiieiceee et e 125,72 81,63

13) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVI(;OS
O valor de R$ 362.234 mil (2017 - R$ 275.017 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediacao de negdcios.
14) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Proventos. . 43.691 47.161
Participagao dos empregados nos lucros... 32.751 29.690
Beneficios............... 16.104 20.312
Encargos sociais 14.089 15.771
Treinamento 385 384
Total 107.020 113.318

15) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Comunicagdes........ 12.234 10.376
Propaganda, promogdes e publl(:ldade 4.669 3.082
Processamento de dados........... 3.948 4.480
Servigos técnicos especializados 3.621 4111
Aluguéis 2.481 2.339
Servigos de tercelros 2.363 2.744
Viagen: . 1.304 1.145
Depreciagoes e amortlzagoes 1.049 1.047
Contribuigbes filantropicas .. 856 588
Manutencéo e conservagédo de berw 408 335
Transportes............. 405 573
Despesas de material 189 306
Outras. 3.405 2.555
Total 36.932 33.681

16) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Contribuicdo a COFINS . 16.815 13.488
Impostos sobre servigos - ISS.. 9.633 5.416
Contribui¢éo ao PIS 2.793 2.241
Impostos e taxas ..... 1.521 1.221
Total 30.762 22.366

17) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Reversao de outras provisdes operacionais... 1.301 1.127
Reversao de provisdes civeis e trabalhistas... 73 -
Recuperagao de encargos e despesas.. 2 35
Outras receitas financeiras......... 126 65
Total 1.502 1.227

18) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017
Ressarcimentos a cliente: 198 519
Atualizagé@o de impostos e contribuicoes ... 136 216
Indenizagbes paga 51 -
Outras provisoes .. 43 782
Despesas f|nance|ras 12 618
Provisdes civeis e trabalhlstas - 431
Patrocinio. - 1.112
Multas. - 243
Outras. 51 315
Total 491 4.236

Aos Acionistas e aos Administradores da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Instituicao”), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos independentes
em relagao a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério dos auditores

A administragdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informacées que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administracédo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes contabeis

A administrac@o é responsdvel pela elaboragédo e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracdo ¢ responsével pela avaliagéo da capacidade da Instituicdo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragao das demonstracoes contabeis, a
nao ser que a administracao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

LOS responsaveis pela governanca da Instituicdo sao aqueles com responsabilidade pela supervis@o do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

~

19) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) s@o efetuadas de acordo com a resolugéo n® 3.750/99 do CMN. A Instituicdo faz parte da
Organizagdo Bradesco, que dispde de politica de transagdes com partes relacionadas que sdo divulgadas no site de Relagdes com Investidores. Essas
operacgdes sao realizadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros vigentes nas datas das operagdes. As principais
transagdes estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

Controladores Coligadas
2018 2017 2018 2017
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 317 321 - -
Passivos
Dividendos a pagar 1172 761 - -
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Controladores Coligadas
2018 2017 2018 2017
Despesas de aluguéis -

(1.537) (2.464) (764)
Despesas com servigos pre: tndn - - -
b) Remuneracao do pessoal-chave da Admlnlstragao
Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria s&o fixados:
* O montante global anual da remunerag@o dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Organizagéo a ser pago aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Institui¢ao.
Para 2018, foi determinado o valor maximo de R$ 6.400 mil (2017 - R$ 4.700 mil) para remuneragéo dos Administradores (proventos) e de R$ 6.300 mil
(2017 - R$ 4.900 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida.
Ainda em relag&o a remuneragao da Administragéo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remunerag&o variavel, caso haja, deve ser des-
tinada a aquisicao de a¢cdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentacao disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo
a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente a Resolugdo CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica
de remuneragédo de administradores de instituicdes financeiras.

Beneficios de curto prazo a administradores

@)

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017

4.669

4.669

5.675
5.675

Proventos
Total
Beneficios pés-emprego

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2018 2017

Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida 5.599 4.900
Total 5.599 4.900
A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo em instrumento baseado em ac¢des, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolucao CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragéo.
20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 223.250 146.336
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas vigentes (1)..........cccococeeernnnne (100.462) (65.851)
Efeito no calculo dos tributos:

Participagdes em coligadas......... 1 (8)
Despesas indedutiveis liquidas de recenas nao trlbutavels (2.189) (2.684)
Outros valores (2)..... s 2.763 2.343
Imposto de renda e contrlbulgao social do exerclclo (99.887) (66.200)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribuicao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15; e
(2) Inclui basicamente as dedugdes incentivadas.
b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicado social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2018 2017

Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuigao social devidos...............ccciiiiiiiiiiiiii s (97.531) (65.768)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizacdo no exercicio sobre adicdes teMPOTArias............ccuverererirerreeneinereseeeeeeeens (2.356) (432)
Total dos impostos diferidos. (2.356) (432)
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (99.887) (66.200)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em
31.12.2017 Constituicao Realizacao/Baixa 31.12.2018

Provis&o para participagcdes no lucro/bonificagoes ...........c.cccevvvurrrienene 15.280 13.445 (15.280) 13.445
Provisdes civeis...... et b ettt 556 35 (236) 355
Provisdes fiscais...... 1.821 54 (190) 1.685
Provisao para desvalorizagao de titulos e |nvest|mentos 93 - (93) -
Provisdes trabalhistas . 90 46 (49) 87
Outros.. 1.860 1.772 (1.860) 1.772
Total dos credltos trlbutarlos (Nota 6b) (1 19.700 15.352 (17.708) 17.344
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 11a).. 274 25 (74) 225
Créditos tributarios liquidos das obrigacoes fiscais diferidas. 19.426 15.327 (17.634) 17.119

(1) Os créditos tributarios das empresas dos segmentos financeiro e de seguros foram constituidos considerando a elevacédo da aliquota de contribuicdo
social, determinada pela Lei n® 11.727/08 (Nota 3e).
d) Previsao de realizacao dos créditos tributdrios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto de renda Contribuicao social Total
1.888 1.133 3.021
3.473 2.084 5.557
3.473 2.084 5.557
1.796 1.078 2.874
210 125 335
10.840 6.504 17.344

A projecao de realizagdo de créditos tributarios € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 16.436 mil (2017 -
R$ 19.328 mil).

Todos os créditos tributarios da BRAM foram devidamente ativados.

21) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagao dos
negécios da Organizagédo, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizacéo exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes colegiadas,
desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle. Promove ainda a atualizagao dos colaboradores em todos
os niveis hierarquicos, desde as areas de negdcios até o Conselho de Administrag&o.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o
que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizacéao.

A BRAM possui estrutura e governanca de gerenciamento de risco prdpria, da qual participam membros integrantes da Organizagao no gerenciamento de
risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contébeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovados pelo CMN. Até 31 de dezembro de 2018, os pronunciamentos contabeis, aprovados pelo CMN e adotados foram:

* Resolugédo n® 3.566/08 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugdo n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgacédo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n? 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucéo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 - R1);

Resolucéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro (CPC 23);

* Resolugdo n? 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1); e

* Resolugéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se, a adogdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgagoes, nas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2018.

A DIRETORIA
Antonio Marcos Sapata — Contador — CRC 1SP212776/0-9

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contabeis
Nossos objetivos sdo os de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de nao detecgdo de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo.
Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a nao
mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragcdes contabeis, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar
uma opinido sobre as demonstragoes financeiras. Somos responsdveis pela direcao, superviséo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente,
pela opinido de auditoria.
Comunicamo-nos com a administragdo e os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 14 de margo de 2019

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/O-2J

Assine o Valor Economico:

ECONCRATED:

assinevalor.com.br ou ligue: 0800 7018888 \fal()l

PREFEITURA MUNICIPAL DE ARACOIABA DA SERRA
HOMOLOGACAO
PREGAO PRESENCIAL N° 013/2019
Processo Administrativo n.° 019/2019

OBJETO: Aquisigdo de Troféus e Medalhas para os eventos realizados pela Secretaria de Esportes, lazer
e Juventude, para o exercicio de 2019, conforme Memorial Descritivo contido no Anexo I. Apos analisar
todas as da douta do (a) Pregoeiro (a) e sua Equipe de Apoio, acolho suas razdes pelas quais optaram em
seu julgamento pelas propostas das licitantes: TROFEUS SAO ROQUE LTDA EPP nos itens 04, 05, 08, 09,
10, 12, 13, 14, 15, 16 ¢ 17 perfazendo um valor total de R$ 16.868,00 (dezesseis mil oitocentos e sessenta e
oito reais); RVL COMERCIO DE MATERIAIS E SERVICOS EIRELI ME nos itens 01, 02, 03, 06, 07, 11,
18, 19 e 20 perfazendo um valor total de RS 21.494,80 (vinte e um mil e quatrocentos e noventa e quatro
reais e oitenta centavos); E, entendo como justo e legal, motivo pelo qual HOMOLOGO a presente licitagdo
em favor da mesma proponente vencedora. Proceda-se ao empenho e contrato. Aragoiaba da Serra, 13 de
margo de 2019. partir dessa publicagao. Maiores
Dirlei Salas Ortega
Prefeito Municipal
Ordenador de Despesa

PREFEITURA MUNICIPAL DE MACEIO
COMISSAO PERMANENTE DE LICITACOES

AVISO DE COTAGAO
A Secretaria Municipal de Economia de Maceié, por meio da Diretoria
Administracao, informa que esta recebendo cotacao de precos para contratagao
de empresa especializada para realizagao de servigos continuos de manuten¢ao
preventiva programada e corretiva (previsivel e imprevisivel),
on-going, do ambiente DATA CENTER (sala-cofre) da Prefeitura Municipal de
Macei6é - PMM - Secretaria Municipal de Economia - SEMEC. Sendo assim os
interessados na futura contratagao nos enviar cotagao de pregos para o endereco
eletronico abaixo. Prazo para envio das propostas ate 05 (cinco) dias Uteis, a
informagdes nos
3315-2541/98882-8132 Rua Pedro Monteiro, 47, Centro. Email para envio da

solicitagao de cotagao: Suzana.oliveira@smf.maceio.al.gov.br
Maceio/AL, 14 de marco de 2019.

PREFEITURA MUNICIPAL DE JACI
AVISO DE LICITAGAO. PREGAO PRESENCIAL N°. 007/2019. EDITAL N°. 008/2019 - PROCESSO N°. 009/2019. OBJETO:
Fomnecimento de Produtos alimenticios como cames e frios, destinados para a merenda escolar e assisténcia social do
municipio, data da realizagéo do Pregéo 29/03/2019, as 9h00min, edital e informag&o: Setor de licitagio da Prefeitura no
horario das 08h00min as 12h00min e das 14h00min as 17h00min, Praga Dom Lafayete Libaneo, 700 - no site www.jaci.
sp.gov.br e pelo Telefone (17) 3283.9930. Jaci 13 de margo de 2019. Rafael Tridico - Prefeito Municipal.

denominada

PREFEITURA MUNICIPAL DE BARAO DE ANTONINA

AVISO DEABERTURA DE ENVELOPE DE PROPOSTAS DE PRECOS. TOMADA DE PREGO N° 001/2019. PROCESSO LICITATORIO
N° 031/2019. PREFEITURA MUNICIPAL DE BARAO DE ANTONINA. A Prefeitura do Municipio de Bardo de Antonina, através
da Comissao Permanente de Licitagdes, nomeada pela Portaria n° 267 de 01 de marco de 2019, comunica a todos 0s
interessados que, apés transcorridos o prazo recursal sem apresentacdo de recurso pelos licitantes, torna publico que
fara realizar em sua sede na Praca Prefeito Juvenal Domingues de Campos, 68, centro, Barao de Antonina — SP, as
09h00min do dia 28 de marco de 2019, a abertura dos envelopes de proposta de precos da licitagdo na modalidade
de TOMADA DE PRECOS N° 001/2019, cujo objeto € o FORNECIMENTO, MONTAGEM E COBERTURA DE ESTRUTURA
METALICA, NO CONJUNTO ESPORTIVO “LOURIVAL COSTA BARROS” sendo desde ja convocados as empresas: JUCILENE
ALVES TORRESILHA, CNPJ n° 17.862.266/0001-46, ROMA CONSTRUGOES CIVIL LTDA, CNPJ n® 11.721.759/0001-80,
CONSTRUTORA AZEVEDO COMERCIO E SERVICOS LTDA- ME, CNPJ n° 17.969.468/0001-91 e ADILSON VITOR MENDES DA
SILVA - EPP, CNPJ n° 20.969.130/0001-44, para estarem presentes na sesséo e para maiores informacdes pelo telefone
15 35731170 ramal 22. Bardo de Antonina/SP, 14 de Marco de 2019. FRANCINE TOMAZ NICOLOFF - Presidente da CPL.

telefones (82)
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